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REPORTE DE FITCH

Cartera de crédito 
a estados de 
Multiva, en riesgo
Edgar Huérfano
EL ECONOMISTA

EL RIESGO crediticio es la prin-
cipal exposición de Banco Mul-
tiva, derivado de su cartera de 
préstamos a estados y munici-
pios, por lo que la disminución 
de la concentración de la cartera 
y los costos administrativos serán 
el reto para el 2013, consideraron 
analistas.

“Los créditos a gobiernos estata-
les han afectado de manera impor-
tante la concentración por deudor. 
Los principales 20 deudores con-
centran 76% del portafolio total 
y 7.5 veces el capital contable; sin 
embargo, la concentración en los 
dos principales acreditados exhibe 
una disminución”, precisó Alejan-
dro García, analista en jefe de la ca-
lificadora Fitch Ratings.

Al cierre del 2012, la cartera de 
crédito de Banco Multiva a estados 
y municipios registró un fuerte in-
cremento de 115.3% anual, al pa-
sar de 6,741 millones de pesos en el 
2011 a un saldo de 14,520 millones 
de pesos un año después.

A diciembre del 2012, los crédi-
tos al sector gobiernos totalizaron 
57% del total del portafolio contra 
43% que representaba del total en  
el 2011.

En un análisis, la calificadora 
indicó que lo anterior se compen-
sa ligeramente, al observar que los 
cuatro mayores deudores, que re-
presentan 52% de la cartera y 4.8 
veces el capital, cuentan con parti-
cipaciones federales como garantía 
de flujos. Adicionalmente, no exis-
ten registros históricos relevantes 
de pérdidas crediticias efectivas en 
este sector.

Sin embargo, en Banco Multi-
va los mayores créditos guberna-
mentales han sido otorgados a 20 
y 15 años, lo que acentúa los des-
equilibrios de plazos que se ve-
nían registrando entre activos y 
pasivos.

“Aunque Multiva ha realizado 
esfuerzos por mejorar el saldo y 
el perfil de la captación tras el au-
mento reciente del portafolio cre-
diticio, persisten áreas de  oportu-
nidad con relación a fortalecer la 
composición del fondeo y el per-
fil de liquidez”, dijo el especialista.

La captación tradicional de 
Banco Multiva sumó 23,585 mi-
llones de pesos al cierre del 2012, 
lo que comparado con los 13,573 
millones de pesos del año anterior 

significó un incremento de 73.7 por 
ciento.

Lo positivo para el banco es que 
ha fortalecido su capacidad de ge-
neración de ingresos recurren-
tes dado el continuo crecimiento 
de la base de activos productivos, 
principalmente, la fuerte expan-
sión del segmento de créditos a 
subnacionales.

“A partir del 2011 se aprecia una 
mejora sostenida en sus indica-
dores de rentabilidad y desempe-
ño en general, así como una mayor 
eficiencia, donde el costo a ingreso 
en el 2012: fue de 55.6%”, estable-
ció la calificadora.

Si bien Banco Multiva cuenta 
con una modesta franquicia dentro 
del sector bancario mexicano, des-
de el 2012 y hasta el 2014 el banco 
pretende retomar el crecimien-
to de su red de servicios de sucur-
sales localizadas en las principales 
ciudades de la República, así como 
aumentar drásticamente su red de 
cajeros automáticos, donde a octu-
bre del 2012 contaba con 150.

Hasta la mitad del 2011, el ban-
co mantenía como su principal lí-
nea de negocio el otorgamiento 
de créditos comerciales, los cua-
les representaban más de 90% de 
su portafolio de préstamos tota-
les, particularmente enfocándose 
en empresas medianas y grandes, 
aunque también se habían incor-
porado ciertos corporativos de ma-
yor tamaño.

El reto de Multiva para el 2013 
es disminuir la concentración de su 
cartera. foto archivo ee:

115.3%
fue el incremento anual de la car-
tera de crédito de Multiva al cierre 
del 2012. El financiamiento al go-
bierno representó 57 por ciento.

CONSIDERAN ACADÉMICOS

Decisión de Banxico 
debe reflejarse en 
crédito más barato
Se trata de una medida preventiva ante la desaceleración mundial 

Leonor Flores
EL ECONOMISTA

LA RELAJACIÓN monetaria se 
debería reflejar en el abarata-
miento del crédito que actual-
mente es muy caro por las altas 
comisiones y un mercado oligo-
pólico, coincidieron al comen-
tar académicos entrevistados en 
torno de la decisión de la Jun-
ta de Gobierno del Banco de Mé-
xico (Banxico) de bajar el fondeo 
bancario. 

Agregaron que la medida pre-
ventiva está poniendo en aler-
ta que la desaceleración mundial 
va en serio y que los capitales go-
londrinos se podrían incrementar 
con la aprobación de las reformas 
estructurales en puerta.

La profesora de la Universidad 
Anáhuac, Laura Iturbide, comen-
tó que la medida se da en un con-
texto en el que ya teníamos un en-
torno externo en desaceleración y 
que ya comienza a afectarnos, tal y 
como se ve en las cifras de la Inver-
sión Fija Bruta y las ventas de autos 
fabricados en nuestro país. 

Se requiere darle un empu-
jón a la economía interna por me-
dio menor costo del dinero. “Tarda 
en reflejarse en las tasas de interés, 

pero eso es lo que debería provo-
car”. Refirió que ya algunos bancos, 
como Santander, están ofreciendo 
créditos baratos en el mercado hi-
potecario y algunas entidades co-
mo el instituto del emprendedor y 
la asociación de franquicias se es-
tán aliando para dar créditos en 
mejores condiciones.  

Para Patricia Rodríguez, del 
Instituto de Investigaciones Eco-
nómicas de la UNAM, si bien el 
nuevo nivel de tasas moderará la 
entrada de capitales golondrinos, 
lo importante es que esa baja se 
vea expresada también en lo inter-
no dado el diferencial entre tasas 
pasivas y activas. 

Deberíamos estar esperando 
que el recorte se manifieste en los 
créditos por el poder de los siete 

bancos que dominan el mercado 
y eso impide un efecto inmediato. 

El director de la facultad de 
Economía de la Universidad Pana-
mericana, Gabriel Pérez del Peral, 
dijo que está por verse el efecto en 
la economía real, ya que es insufi-
ciente el recorte de 50 puntos pa-
ra reactivar el crédito. “Lo que es-
tá diciendo Banxico es que con una 
inflación controlada se debe reac-
tivar la demanda agregada con el 
gasto y que los bancos puedan fi-
nanciar a las empresas”. 

Pablo Cotler, de la Universi-
dad Iberoamericana, comentó que 
si bien implicaría cierto abarata-
miento en el fondeo entre bancos, 
el menor costo del crédito se daría 
sólo a empresas triple A de menor 
riesgo, pero no para “el común de 
los mortales”.

“Esto no significa que necesa-
riamente los bancos van a ofre-
cer incrementos sustanciales de 
financiamiento o reducciones en 
su costo porque ellos también es-
tán percibiendo ese panorama in-
cierto en el plano internacional”, 
agregó.

Laura Iturbide advirtió que el 
blindaje financiero de México no 
es infinito y por eso Banxico tuvo 
que actuar de manera preventiva.

Algunos analistas consideran que el menor costo del crédito se dará sólo hacia empresas triple A y no llegará al 
común de los clientes. foto archivo ee

 Lo que está diciendo el 
Banco de México es que 
con una inflación contro-
lada se debe reactivar la 
demanda agregada con 
el gasto”.

Gabriel Pérez del Peral, 
director de Economía de la 
Universidad Panamericana.

Administrador
Highlight

Administrador
Highlight


	01
	02
	03
	04
	05
	06
	07
	08
	09
	10
	11
	12
	13
	14
	15
	16
	17
	18
	19
	20
	21
	22
	23
	24
	25
	26
	27
	28
	29
	30
	31
	32
	33
	34
	35
	36
	37
	38
	39
	40
	41
	42
	43
	44
	45
	46
	47
	48
	49
	50
	51
	52
	53
	54
	55
	56
	57
	58
	59
	60



