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Dan 26% mas

a pensiones

> Los pasivos laborales
han sido crecientes
y no bajaran en 30 afos,

advierte experto

Ernesto Sarabia

Para el proximo afo, los recur-
sos para aportaciones de seguri-
dad social seran de 298 mil 406
millones de pesos, 25.9 por cien-
to mas que en 2009, lo que llevara
a ese ramo a un gasto récord, se-
gun datos del dictamen del Pre-
supuesto de Egresos de la Fede-
racion (PEF) 2010 y de la Secre-
taria de Hacienda.

Esa tasa resulta la mas eleva-
da desde 1998, cuando fue de 50.6
por ciento.

El ramo 19 contempla las
provisiones de recursos para fi-
nanciar el cumplimiento de las
obligaciones establecidas por le-
yesy disposiciones en materia de
seguridad.

En ese concepto de gasto se
presupuestan y programan las
transferencias fiscales, a cargo del
Gobierno federal, destinadas a cu-
brir el pago de pensiones, cuotas,
aportaciones, subsidios y otras
erogaciones de la seguridad so-
cial, las cuales son manejadas por
los institutos de seguridad social y
otros beneficiarios.

Para Francisco Aguirre, di-
rector de Valuaciones Actuariales
y experto en pensiones, el gasto
en pasivos laborales ha sido cre-
ciente y no bajara por lo menos
en 30 afios, debido a que las re-
formas instrumentadas, en ma-
yor medida, han sido para las ge-
neraciones nuevas.

Para tener ahorros, se debe
ajustar, cuando menos en forma
gradual, las prestaciones de gene-
raciones actuales, y los requisitos
para obtenerlas, recomendo.

A decir del experto, a mayor
ahorro y beneficio econémico pa-
ra el Pais, las reformas tienen un
costo politico mas elevado y eso
sucede cuando tocas a la genera-
ci6on actual.

Berenice Ramirez, especialis-
ta del Instituto de Investigaciones
Econdémicas de la UNAM, asegu-
16 que la falta de empleo ha afec-
tado los flujos de aportaciones a
la seguridad social.

“Cada vez mas se requeriran
recursos para cumplir con los de-
rechos adquiridos de los trabaja-
dores, ademas de que las autori-
dades no calcularon bien el costo
de la transicion de las reformas a
las pensiones del IMSS e ISSS-
TE”, dijo Ramirez.

Por otro lado, Hacienda
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Cuesta mas

La seguridad social costara
mas en 2010, luego
del descalabro de 2009.
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muestra que del total de recur-
sos aprobados para aportaciones
a la seguridad social, 12 mil 298
millones de pesos se destinaran al
pago de las obligaciones laborales
correspondientes a 2010 adqui-
ridas por Luz y Fuerza del Cen-
tro con sus pensionados y jubi-
lados, pese a la liquidacion de la
empresa.

Los jubilados sindicalizados
que tenia registrados esa empre-
sa hasta agosto de 2009 sumaban
23 mil 136 personas.

Resisten

bolsas
a Dubai

Sandra Reyes

Ayer la mayoria de los mercados
accionarios del mundo lograron
recuperarse de los minimos re-
gistrados un dia antes, tras la sus-
pensién de pagos de deuda del
Gobierno de Dubai de su fondo
Dubai World.

Casi todas las plazas, a ex-
cepcion de las bolsas estadouni-
denses que estuvieron cerradas el
jueves por la celebracion del Dia
de Accion de Gracias, culminaron
con ganancias.

La que mas gan6 en Europa
fue la de Alemania con 1.27 por
ciento, seguida de la de Paris, con
1.15 por ciento.

También los papeles de la
banca en Europa fueron los ga-
nadores de la sesion. Las acciones
de BN Paribas, Banco Santander,
Barclays, Deutsche Bank y UBS
subieron entre 1y 3 por ciento.

En América Latina, la Bolsa
Mexicana de Valores encabezo
la recuperacion, con una ganan-
cia de 1.08 por ciento, mientras
que el Bovespa de Brasil subio
1.04 por ciento.

El Peso también recupero te-
rreno, el dolar se negocié en 12.95
pesos, una baja de 6 centavos.

Carlos Ponce, director de
analisis del Grupo Financiero
IXE, dijo que los inversionistas
han entendido que el acceso a
los mercados financieros islami-
cos es limitado para instituciones
occidentales.

“El aumento en la aversion al
riesgo hacia mercados emergen-
tes asociada con Dubai se estabi-
liz6 al recordar que Emiratos Ara-
bes no aparece en el indice MSCI
(muestra de referencia para ma-
nejadores de fondos internacio-
nales)”, dijo.

Francisco Suarez, director de
andlisis de Actinver Casa de Bol-
sa, coincidié en que un evento
como el de Dubai World afecta
a una region especifica, pero di-
cho impacto es limitado al resto
del mundo.

SE VUELCAN A LAS TIENDAS

ESTADOS UNIDOS. Pese a que la economia de esta nacién
aun esta marcada por la crisis, los estadounidenses acudieron
ayer a las tiendas para hacerse de los saldos del “viernes
negro”, tras el Dia de Accion de Gracias.

Reuters

Con tal de hacerse de gangas, a los consumidores

no les preocupd hacer largas filas desde la madrugada.
Seguin una encuesta de la Federacion Nacional de Minoristas,
unos 57 millones de estadounidenses salieron de compras.

La japonesa Kirin Holdings es otra en la puja

Interesa FEMSA
q tres cerveceras

> SABMiller
es la favorita; pero
la asiatica tiene mejor

estructura financiera

José Manuel Lépez

La empresa japonesa de alimen-
tos y cerveza Kirin Holdings es
ya la tercera interesada en adqui-
rir FEMSA Cerveza.

De acuerdo con reportes in-
ternacionales la asiatica estaria in-
teresada en participar en la opera-
ci6n de compra que estaria valua-
da en mas de 7 mil 500 millones
de ddlares, monto que representa
75 por ciento del saldo de inver-
sion extranjera directa registrado
hasta septiembre.

Las otras dos cerveceras in-
ternacionales que han mostrado
interés son la britanica SABMi-
ller, la cual se considera la favori-
tay la holandesa Heineken.

Sin embargo, a diferencia de
éstas, Kirin tiene mayor fortale-
za financiera.

Segun analistas el acuerdo
podria cerrarse en enero.

“Es un hecho que existe una
consolidacion en el sector cerve-
cero y también que FEMSA Cer-
veza es muy atractiva por lo que
es légico que el mercado hable de
diferentes postores para la com-
paiia mexicana”, sefialo Sergio
Garcia, director de analisis de Va-
lue Casa de Bolsa.

El tema que coloca a la com-
paiiia japonesa como posible pos-
tor, afadid, es 1a solida estructura
financiera que tiene, pero no asi
su estrategia de negocios, ni su
mercado, ya que Kirin concentra
sus ventas en Asia.

Los reportes financieros
muestran una amplia capacidad
de Kirin para generar flujo de
efectivo y por lo tanto para reali-
zar adquisiciones en el futuro.

“El efectivo consolidado y el
efectivo equivalente totalizo 132
mil 600 millones de yenes (mil
612 millones de ddlares) al 30 de
septiembre pasado, un incremen-
to de 64 mil 100 millones de ye-
nes (778 millones de dolares) con
respecto al afio previo”, detallan
los reportes.

En contraste Heineken, que
tiene una gran cercania con
FEMSA porque distribuye las
marcas de la mexicana en Esta-

Refrescante oferta

Elinterés de adquirir a la cervecera, por parte de compaiiias
internacionales, elevo el precio de las acciones.
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dos Unidos y es su socia en Bra-
sil, no termina de digerir la com-
pra de Scottish & Newcastle que
realiz el afo pasado y tiene poca
capacidad de endeudamiento.

Al tercer trimestre de este
afio, Heineken reporto tener un
efectivo por 699 millones de do-
lares, 913 millones de ddlares me-
nos que Kirin.

Un andlisis realizado por la
consultora Breakingviews sefala
que Heineken batallaria para re-
unir los 7 mil 500 millones de do-
lares que aproximadamente vale
FEMSA Cerveza.

Las finanzas actuales de Hei-
neken, agrega, le permitirian con-
tratar un crédito por 2 mil 500
millones de délares al que podria
sumar otro mas, respaldado por
la propia adquisicion (los resul-

tados de FEMSA) de 2 mil millo-
nes de dolares.

“Aun con esta deuda reque-
riria de 3 mil millones de dodla-
res mas para alcanzar lo que vale
FEMSA, monto que podria obte-
ner emitiendo acciones pero es-
to no es del agrado de la familia
que posee el control de la empre-
sa”, destaca.

Por su parte, la britanica SA-
BMiller, considerada como la fa-
vorita por diversos analistas pa-
ra quedarse con la cervecera no
tiene los recursos en efectivo co-
mo Kirin.

Al término de septiembre pa-
sado SABMiller report6 464 mi-
llones de ddlares en efectivo, me-
nos de la tercera parte del efecti-
vo con el que cuenta Kirin para
hacer una adquisicion.

Latienen
en la mira

FEMSA Cerveza

no sdlo ha despertado la sed
de los consumidores,

sino también el interés

de varias compaiiias

que tienen intenciones

de comprarla.

2009

JUNIO

Se especula que la cervecera
mas grande del mundo,
SABMiller, queria comprar

a la mexicana.

SEPTIEMBRE

Informan que Heineken tendria
interés en adquirir FEMSA
Cerveza, seglin los medios.

OCTUBRE

La firma nacional confirma
que explora oportunidades
que involucran

a su negocio de cerveza.

SABMiller corrobora
que negocia una posible

operacion con las familias
que controlan la cervecera.

NOVIEMBRE

Kirin Holdings anuncia

que estaria interesada en adquirir
FEMSA Cerveza.

Fuente: Comunicados y prensa.

Tardara recuperacion del empleo

Laura Carrillo

La recuperacién del empleo y los
salarios en México sera lenta y
dependera de la mejoria econo-
mica mundial, sefiala el Banco de
Meéxico (Banxico) en su Anuncio
de Politica Monetaria.

“La contraccion de la activi-
dad econémica fue sumamente
severa. Sin embargo, se espera un
mejor desempefio en los proxi-
mos trimestres”, destaca el orga-

nismo en el documento.

Detalla que en el tercer tri-
mestre la economia creci6 cerca
de 3 por ciento respecto al trimes-
tre previo y se espera un nuevo
incremento en el cuarto trimes-
tre del afio.

“Sin embargo, la recupera-
cion del empleo y de la masa sa-
larial posiblemente sera rezagada
y paulatinay depender4, en buena
medida, del vigor de la recupera-
cion global”, explica Banxico.

El organismo destaca que la

inflacién anual continua descen-
diendo y al cierre del afio se ubi-
cara cerca de 4 por ciento, por
ello decidi6 mantener en 4.5 por
ciento la Tasa de Interés Inter-
bancaria (TIIE).

Anticipa que el paquete eco-
némico tendra efectos sobre la
inflacién, pero no cuantificé el
impacto.

Adelanta que la proxima se-
mana dara a conocer las previsio-
nes de crecimiento e inflacion pa-
ra 2010 y 2011.
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